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

From:
Sent: Monday, 28 October 2024 9:36 AM
To: Rosehill Racecourse
Subject: CM: RE: Select Committee on the Proposal to Develop Rosehill Racecourse - Post-hearing 

responses - 21 October 2024
Attachments: QE2 Cladding Prov.pdf

Dear Verity 

Thank you for sending me the “Supplementary QuesƟons”. 

Please find my Answers. 

(1) The “Cladding” quesƟon

 You will note on Page 3 of this documentaƟon that there was a $12,000,000 Provision taken up in FY19.

I have aƩached three pages from the official Australian Turf Club Annual Reports signed off by KPMG each year. 

Its important to note that as described whilst at the Inquiry, over 2019 to 2021 we stripped 20‐20 feet of Cladding 
from the ground up of the QE2 Stand to ensure the safety of patrons and protect the building. That came at a cost 
met by the ATC at that Ɵme whilst I was Chairman however the part return payment as shown below from the 
Provision, came back to the ATC the year aŌer I had departed my role.. 

Page One    Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income     31/7/2023 [known as Annual 
Report FY23] 

 I had ceased as Chairman on the 22/8/22, so effecƟvely a year earlier.
You will note at the top of the Page under “Revenue” there is a line called “Other Income” which is to the Value of 
$10,191,000. It has the number ‘7’ as shown as a Note to which you then need to go to Page 2 of the aƩachment to 
understand what the Note means. This payment has a posiƟve affect on the final result. 

Page Two             Notes to the Financial Statements 
You will see on the right hand side of the page under “7. Other Income” that the above $10,191,000 from Page One 
is then explained. 

 RNSW Cladding ContribuƟon $5,191,000 was how the Provision [money] was going to be returned to the
ATC when we discussed this with State Govt in 2018/19 when the Fire Order was imposed on Randwick QE2
Stand as discussed in my Ɵme at the Inquiry.

 The $5,191,000 payment is only a part of the full $12,000,000 Provision taken up in FY19 leaving a remaining
$6,809,000 in the Provision sƟll to be returned.

 You will also note that RNSW have applied a $5,000,000 payment to the ATC in this ‘7. Other Income’
secƟon called ‘Funding Income’ which is not related to the Cladding. This would be a payment due to other
terms.

 As you will note the ‘7. Other Income’ Provision repayments of $10,191,000 created a final result of FY23
Profit of $364,000 shown at the base of Page One

Page Three    Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income     31/7/2019 [known as Annual 
Report FY19] 

 Half way down the page you will see “QE2 Grandstand Cladding Works” to the value of ($12,000,000) which
is an expense taken up in the Annual Report FY19.
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 As you will note the line above which is the FY19 EBITDA result was a posiƟve $3,976,000. However when
you apply the negaƟve Provision taken up of $12,000,000 the final result is a Loss of $9,297,000.

Summary 
The final funding source as asked in the Supplementary QuesƟon came from Racing NSW which was the $5,191,000 
RNSW Cladding ContribuƟon found on Page 2 of the aƩached. As above there is another $6,809,000 outstanding 
against the FY19 $12,000,000 Cladding Provision taken, so one would assume those monies will land in future ATC 
results and as with FY23 have a posiƟve affect as an Income to the final result. 

(2) The “Racing for Regions” quesƟon

The Australian Turf Club received $0 under this programme whilst I was Chairman from 2018‐2022. 

I hope these answers meet the requirements for your quesƟons. 

Best wishes 

MaƩhew McGrath 










